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e crescimento das commodities no mercado internacional, tornaram o cenério
externo mais favoravel. Além disso, serviram de gatilho para que paises em
desenvolvimento, como Brasil e China, pudessem intensificar suas relacoes
comerciais. O objetivo deste trabalho é verificar, para o periodo de 1960 a 2018,
se a hipotese Export led Growth é valida para o Brasil e para a China. O método
assume que o pib pode ser expresso em funcio do capital fisico, capital huma-
no, exportag¢des e importacdes de bens e servigos. Os resultados deste trabalho
mostram rela¢do de causalidade unidirecional entre as importacdes e o pib para
a China e o Brasil, ou seja, as evidéncias empiricas indicaram que sdo as impor-
tagBes que causam o pib e ndo as exportag¢des, refutando a validade da hipotese
de que as exportacoes tém contribuido de forma efetiva para o crescimento
econdmico nesses paises. Outra variavel que também causa pib em ambos os
paises investigados foi a formagao bruta de capital. Dessa forma, os resultados
encontrados conduzem a conclusio de que a relagdo entre o comércio interna-
cional e o crescimento econémico tém impacto positivo para economia, mas
sugerem que outras variaveis contribuem para o aumento do produto interno
bruto nesses paises.
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ABSTRACT

With the strengthening of emerging economies, factors such as greater liquidity
and growth of commodities in the international market, made the external
scenario more favorable. In addition, they served as a trigger for developing
countries, such as Brazil and China, to intensify their trade relations. The objec-
tive of this work is to verify, for the period from 1960 to 2018, if the Export led
Growth hypothesis is valid for Brazil and China. The method assumes that the
GDP can be expressed in terms of physical capital, human capital, exports and
imports of goods and services. The results of this work show a unidirectional
causal relationship between imports and GDP for China and Brazil, that is, the
empirical evidence indicated that it is imports that cause GDP and not exports,
refuting the validity of the hypothesis that exports have contributed effectively
to economic growth in these countries. Another variable that also causes GDP
in both countries investigated was gross capital formation. Thus, the results fou-
nd lead to the conclusion that the relationship between international trade and
economic growth has a positive impact on the economy, but suggests that other
variables contribute to the increase in gross domestic product in these countries.

Keywords: economic growth; foreign trade; Brazil-China competition.

RESUMEN

Con el fortalecimiento de las economias emergentes, factores como una mayor
liquidez y el crecimiento de las materias primas en el mercado internacional,
hicieron que el escenario externo fuera mas favorable. Ademas, sirvieron como
un disparador para que los paises en desarrollo, como Brasil y China, intensifica-
ran sus relaciones comerciales. El objetivo de este trabajo es verificar, para el pe-
riodo de 1960 a 2018, si la hipotesis de crecimiento liderado por las exportacio-
nes es valida para Brasil y China. El método supone que el pib puede expresarse
en términos de capital fisico, capital humano, exportaciones e importaciones de
bienes y servicios. Los resultados de este trabajo muestran una relacién causal
unidireccional entre las importaciones y el PIB para China y Brasil, es decir, la
evidencia empirica indicé que son las importaciones las que causan el PIB y no
las exportaciones, refutando la validez de la hipétesis de que Las exportaciones
han contribuido efectivamente al crecimiento econdémico en estos paises. Otra
variable que también causa el PIB en ambos paises investigados fue la formacién
bruta de capital. Por lo tanto, los resultados encontrados conducen a la conclusi-
o6n de que la relacion entre el comercio internacional y el crecimiento econémi-
co tiene un impacto positivo en la economia, pero sugieren que otras variables
contribuyen al aumento del producto interno bruto en estos paises.

Palabras clave: crecimiento econémico; comercio exterior; competencia Brasil-
-China.

Classifica¢do JEL: F11, F14.

Introdugao

R I I T R R A R I I R R A I I I I A )

Nas tltimas duas décadas, a divisao do trabalho e o comércio mun-
dial foram afetados pela aceleracao do processo de globaliza¢ao. Nesse
periodo, a produgdo de bens tornou-se fragmentada e os paises torna-
ram-se verticalmente especializados em tarefas ou estagios de producao,
o que antes acontecia para produtos e servicos especificos (BALDWIN,
2013). Com o fortalecimento das economias emergentes, fatores como
maior liquidez e crescimento das commodities no mercado internacional,
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tornaram o cenario externo mais favoravel. Além disso, serviram de gati-
lho para que paises em desenvolvimento, como Brasil e China, pudessem
intensificar suas relacGes comerciais.

Durante os anos 2000, as exportagdes brasileiras foram afetadas por
fatores como a liberalizagdo comercial e crescimento dos paises emergen-
tes. Ainda nessa época, a alta dos pregos internacionais e o crescimento
da demanda externa fizeram com que acontecesse um bom desempenho
das exportagoes dos produtos intensivos em recursos naturais, tais como,
commodities agricolas e minérios, enfatizando uma pauta de exportagoes
voltada principalmente para produtos de baixo valor agregado, como
produtos basicos e manufaturados (VERISSIMO, 2016).

Na analise dos dados das exportagdes brasileiras, ¢ possivel obser-
var um aumento gradativo nas exportag¢des entre 1997 e 2011, segundo
dados do Ministério do Desenvolvimento Industria e Comércio/Secreta-
ria de Comércio Exterior (BRASIL/MDIC/SECEX, 2020), ap0s esse perio-
do ocorreram sucessivas quedas entre 2012 e 2016, e apenas nos ultimos
anos* as exportagOes brasileiras comegaram a apresentar taxas de cresci-
mento anuais positivas.

Dentro do escopo da economia internacional, a China ganhou des-
taque apos as inimeras reformas economicas realizadas no pais. Em 2000,
exportou 250 bilhGes de ddlares, do total, 1,2 bilhdes foram para o Brasil.
Em 2009, ano no qual tornou-se o principal parceiro comercial do Brasil,
1,17% das exportagdes totais foram destinadas para o pais, o que significa
11 vezes o valor das exporta¢des do ano 2000 (UN COMTRADE, 2020).

Esta evidéncia da China n3o foi algo pontual, mesmo com a crise
internacional de 2009, o pais conseguiu manter um bom desempenho
econdmico. De acordo com dados do WITS® (2020), no ano de 2018, a
China exportou 2,494 trilhdes de délares em mercadorias, ocupando a
posi¢do de maior economia exportadora do mundo, apresentando um
crescimento do comércio de 2,31%, em compara¢do com o crescimento
mundial de 3,50%.

Apesar da grande quantidade de trabalhos que buscam analisar a
relacdo entre o comércio internacional e o crescimento econémico, 0s
estudos voltados para o Brasil e a China ndo apresentam consenso para
validade da hipotese Export-led-growth (ELG). Nessa perspectiva, o obje-
tivo deste trabalho ¢é verificar, para o periodo de 1960 a 2018, se a hipotese
ELG é valida para o Brasil e para a China. Mais precisamente, esta pesqui-
sa analisa se as exportag¢des tém contribuicdo efetiva para o crescimento
econdmico, controlando com variaveis como importagdes, formagao bru-
ta do capital e populacao.

Os resultados deste trabalho mostram relagdo de causalidade uni-
direcional entre as importagdes e o pib para a China e o Brasil, ou seja, as
evidéncias empiricas indicaram que sdo as importa¢des que causam o pib
e ndo as exportagoes, refutando a validade da hipotese de que as expor-
tagdes tém contribuido de forma efetiva para o crescimento econémico
nesses paises. Outra varidvel que também causa pib em ambos os paises
investigados foi a formagdo bruta de capital. Dessa forma, os resultados
encontrados conduzem a conclusido de que a relagdo entre o comércio
internacional e o crescimento econdmico tém impacto positivo para eco-

4. As variagdes foram positivas em
2017 (17,5%) e 2018 (9,9%), mas

voltaram a cair em 2019, com variagao

de (-6,4%) em relagdo a 2018.

5. World Integrated Trade Solution
(WITS).
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nomia, mas sugerem que outras variaveis contribuem para o aumento do
produto interno bruto nesses paises.

O trabalho esté estruturado em seis se¢Oes, incluindo esta Intro-
dugdo. A segunda sec¢do apresenta a Caracterizacdo do Comércio entre
Brasil e China, logo ap6s, encontra-se a Revisao de Literatura, a préxima
secao detalha a Estratégia Empirica, e depois tem-se os Resultados e Dis-
cussoes. Por fim, na ultima se¢do, encontram-se as Considerac¢oes Finais.

Caracterizacdo do Comércio entre Brasil e China

.....................................................................

O comércio bilateral entre Brasil e China vem aumentando des-
de os anos 2000. Nesse contexto, os graficos a seguir utilizam dados da
Secretaria de Exporta¢ao do Ministério da Induastria, Comércio Exterior
e Servicos (BRASIL/MDIC/COMEX STAT, 2020), para ilustrar o saldo
da balanga comercial do Brasil com a China, ou seja, a diferenca entre o
total de exportagbes e importagdes destinados para China entre os anos
de 2005 e 2019. Como também, a composicao da pauta de produtos brasi-
leiros que sdo exportados em maior quantidade para o pais e, por fim, um
resumo comparativo das exporta¢des, importagdes, corrente comercial e
saldo comercial entre os dois paises para o ano de 2018 e 2019.

Dados do UN COMTRADE (2020), indicam como o comércio en-
tre os dois paises aumentou de forma significativa. No periodo entre 2000
e 2018, a corrente de comércio Brasil-China, ou seja, a soma das importa-
¢Oes e exportacdes, passou de US$ 2,3 bilhdes para US$ 98,9 bilhGes. No
caso da China, nos anos 2000 a soma das exportagGes e importa¢des para
o Brasil foi de US$ 2,8 bilhoes, passando para US$ 110,8 em 2018. Para
ilustrar, as relacdes de comércio no sentido China — Brasil e Brasil — China
podem ser observadas na Figura 1. Os dados apresentam o aumento do
comércio entre os dois paises e revela a dimensdo do quao importante
para o Brasil é o comércio com a China.

Figura 1 - Exportacdes e Importaces no sentido China - Brasil e Brasil — China:
2000-2018 (US$ Bilhges)
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Fonte: UN COMTRADE (2020).

A alta demanda por recursos naturais da China justifica o aumento
das exportag¢oes brasileiras de commodities, como soja, minério de ferro e
6leo vegetal. Desde 2009, o Brasil vem acumulando excelentes resultados
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com o comércio bilateral com a China, como indica o Grafico 1. Observa-
-se que no periodo 2005-2019, o saldo da balan¢a comercial com a China
atingiu um pico de US$ 29,2 bilhGes em 2018, com resultados desfavora-
veis apenas em 2007 e 2008, anos que antecederam a crise financeira de
20009.

Gréfico 1 - Saldo da Balangca Comercial do Brasil com a China: 2005-2019 (US$

bilhdes)
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Fonte: BRASIL/MDIC/ComexStat (2020).

Em geral, em 2019, o padrao das exportagOes brasileiras para o pais
asiatico manteve a configurac¢ao dos anos anteriores, concentrada princi-
palmente em trés produtos —soja, petréleo e minério de ferro — que juntos
representaram 83% das exportag¢bes, como demonstrado no Grafico 2.

Gréfico 2 - Pauta das exportac@es brasileiras destinadas a China (2019)
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Fonte: BRASIL/MDIC/ ComexStat (2020).

Nesse periodo, dados do Ministério do Desenvolvimento Indutstria
e Comércio/Secretaria de Comércio Exterior (BRASIL/MDIC/SECEX,
2020) revelam que as vendas de soja apresentaram queda na quantidade
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comercializada e na receita gerada pelas exportacoes, que diminuiram
25% em compara¢ao com O ano anterior.

As exportagdes de dleos brutos de petrdleo apresentaram um au-
mento de 21% em quantidade comercializada e 6,9% em valor. E, foi o
unico dos trés principais produtos da pauta exportadora que apresentou
desempenho positivo tanto na quantidade exportada quanto no valor de
receita gerada.

As exporta¢des de minério de ferro sofreram queda no volume ex-
portado de 8%, mas apresentaram aumento no valor das operagdes em
20%. A reducdo no volume das exportagdes tem como um dos princi-
pais fatores a diminuicao da oferta de minérios por parte da mineradora
VALE, em razido do rompimento da barragem de rejeitos em Brumadi-
nho-MG.

O ano de 2018 foi considerado um ano de recordes em relagdo ao
comeércio entre Brasil e China, pois o crescimento das exportagdes e im-
portagdes ficou acima de 30% e a corrente comercial chegou a aproxima-
damente US$ 99 bilhoes, valor que ultrapassou o pico anterior de US$
83,3 bilhoes registrado em 2013. No entanto, as relacdes comerciais entre
Brasil e China para o ano de 2019 ndo seguiram a tendéncia de cresci-
mento recorde observada nos resultados de 2018, como observar-se no
Grafico 3.

Gréfico 3 - Relagdes Comerciais entre Brasil e China (US$ bilhGes)

EXPORTACOES  IMPORTACOES CORRENTE SALDO
COMERCIAL COMERCIAL

m2018 m2019

Fonte: BRASIL/MDIC/ComexStat (2020).

De forma resumida, comparando os resultados dos anos de 2018 e
2019, percebe-se que os valores sao muito semelhantes, com excegdo das
importag¢des, que sofreram queda de 1,7%. Para o periodo, observou-se
apenas um discreto crescimento nas exportagoes, da corrente comercial
e do saldo comercial de (1,6%, 0,6% e 5,8%), respectivamente. Esses re-
sultados podem ser justificados por diversos fatores, dentre eles, a queda
nas exportagdes para importantes parceiros comerciais como China e Ar-
gentina.
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Revisdo de Literatura

I I I I I I I I I I R I I I I A A P R

O crescimento econdmico ¢ fundamental para que os paises em
desenvolvimento alcancem melhores niveis de bem-estar, tenham menor
concentra¢do de renda e consigam gerar mais empregos. Alguns ques-
tionamentos realizados pelos pesquisadores da area estdo no centro das
principais discussoes tais como, por que alguns paises crescem rapida-
mente enquanto outros paises estagnam? Ou ainda, o que determina o
crescimento economico dos paises? Serd que o comércio internacional
tem algum efeito mais determinante?

Na vasta literatura sobre o assunto, existem trabalhos voltados para
estudar o impacto das exportagdes no processo de crescimento econd-
mico (BALASSA, 1998; JUNG & MARSHHALL, 1985; HENRIQUE &
SADORSK, 1996; XU, 1996 e CARTEMOL, 2010). Buscando, dessa forma,
analisar as relaces entre comércio internacional e crescimento economi-
co dos paises.

Ao longo das ultimas décadas, diversos estudos analisaram a rela-
¢ao entre exportagdes e crescimento economico. A ideia central dos estu-
dos foi analisar a relagdo de causalidade entre os incentivos para promo-
¢ao das exportacdes e o crescimento econdmico. Dessa forma, buscou-se
entender se as exportagdes se comportavam como um instrumento para
o crescimento econdmico. Levantou-se a hipotese de que atuando de for-
ma intensiva, as exporta¢des seriam o caminho para promover um au-
mento das taxas de crescimento econdmico, ou seja, a hipdtese Export-le-
d-growth, que afirma que o crescimento é impulsionado pelas exportacoes
(Xu, 1996).

Henrique e Sadorsky (1996) apontaram que a literatura voltada
para explicar a relacdo entre crescimento econdmico e exportagdes pode
ser classificada de trés formas, sdo elas: crescimento econdémico liderado
pelas exportagdes (Export-led-growth - ELG), exporta¢des impulsionadas
pelo crescimento (Growth-led-export - GLE) e causalidade bidirecional (fee-
dback).

A hipoétese Export-led-growth (ELG) aponta que o crescimento eco-
ndmico dos paises vai depender da propor¢dao que os paises conseguem
exportar, quanto maior a capacidade exportadora, maior o crescimento
economico e mais destaque terdo em relacdo aos paises que nio conse-
guem realizar comércio com outras nagoes. Dessa forma, um aumento
no volume de exportagbes estimula o crescimento econdémico por meio
de melhorias tecnolégicas e da criacdo de externalidades positivas. Por
outro lado, a hipotese Growth-led-export (GLE) indica que as exportagoes
sdo impulsionadas pelo crescimento e corrobora com a ideia de que a di-
recao da causalidade vai das propor¢des dos fatores locais a eficiéncia das
exportagdes. Existe ainda a possibilidade de causalidade bidirecional (fee-
dback), que pode ser explicada como um ciclo vicioso. Ou seja, quando
o volume do comércio total aumenta, maior sera a receita adquirida e a
medida que a receita aumenta, maior o volume total do comércio (HEN-
RIQUE; SADORSKY, 1996).

Jung e Marshall (1985) elencaram fatores comumente ligados ao
crescimento econodmico, tais como acumulagdo de capital fisico, capital
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humano e melhorias tecnolégicas. Os autores apontaram que o cresci-
mento das exportagdes pode impactar no crescimento econdémico de di-
versas maneiras. Primeiramente, o crescimento das exportagdes geraria
um aumento da demanda produtiva do pais, o que resultaria em maior
dinamismo para os empregos. Segundo, resultaria em melhorias na com-
petitividade, justificados pelos aumentos no volume das exportagoes, que
gerariam incentivos a produgio, visando atender da melhor forma as no-
vas demandas. Um terceiro ponto destacado é que as exportagdes possi-
bilitariam o acesso a novas tecnologias, como também, a importagao de
insumos necessarios para produgao.

Ressaltando os efeitos positivos das exportagbes, de um tempo se
percebeu que existiam duas vias pelas quais os efeitos das exportag¢des po-
deriam ser analisados, considerando efeitos diretos ou indiretos. No caso
dos efeitos diretos, o aumento das exportagoes favoreceria o crescimento
do pib do pais. E, no caso do efeito indireto, ocorreria um dinamismo do
comércio internacional, resultando em aumento de sua produtividade,
gerando melhor alocagdo dos recursos e maior aproveitamento das eco-
nomias de escala (BALASSA, 1978).

Mais modernamente, ja se sabe que as atividades ligadas as expor-
tagdes funcionam como instrumentos para realiza¢do de politicas co-
merciais que sdo capazes de melhorar a competitividade das empresas,
fortalecendo e criando setores, que resultam em ganhos tecnologicos, de
produtividade, emprego e renda (CARTEMOL, 2010).

Existem diversos estudos empiricos como Chow (1987), Xu (1996),
Fochezatto, Koshiyama e Alencastro (2010), Feder (1982), Marin (1992),
Dutt e Ghosh (1993), Thornton (1996), Henriques e Sadorsky (1996),
Awokuse (2003), Jordaan e Eita (2007), Tang e Lai (2011), Ee (2016) e Arat-
jo, Teixeira e Soares (2015) que tém buscado analisar as rela¢des entre o
aumento das exportagdes e o crescimento econdmico .

Considerar as exporta¢des com um fator importante para o cres-
cimento econdémico nio é algo novo. Desde um tempo, a literatura ja
vem tentando revelar como se da o crescimento econdémico dos paises
emergentes e qual o papel das exportagdes. Varios trabalhos na literatura
utilizaram testes de nao-causalidade de Granger em conjunto com outras
variaveis para testar a hipotese de que as exportagdes promoveriam o
crescimento econdémico. Dentre esses, Chow (1987) testou a causalidade
entre o crescimento das exportagdes e o desenvolvimento das industrias,
o estudo focou nas industrias manufatureiras e nas exporta¢des de manu-
faturados em 8 paises selecionados (Argentina, Brasil, China, Cingapura,
Coréia, Hong Kong, Israel, México e Taiwan) nas décadas de 1960 e 1970.
Os resultados indicaram que existe causalidade reciproca, de modo que
uma parcela dos paises estudados se beneficiara com o desenvolvimento
das manufaturas e o crescimento das exportagdes. Dessa forma, a expan-
sdo das exportagdes resultaria no crescimento da renda das economias e
acarretaria mudangas estruturais nos paises estudados.

Xu (1996) apontou que em alguns estudos os testes de causalidade
sofreram com erros no uso dos dados e na escolha das defasagens e en-
fatizou a importancia de corrigir esses problemas. O autor utilizou da-
dos do pib real e das exportagdes para analisar se existiria causalidade de
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Granger para uma amostra de 32 paises, no periodo de 1951 a 1990. Os
resultados apontaram que 17 economias apresentavam causalidade posi-
tiva para a hipotese de crescimento liderado pelas exportagdes e que em 9
economias, dentre elas o Brasil, existiria causalidade bidirecional, ou seja,
nesses paises o crescimento das exportagdes seria positivo para o cresci-
mento do pib, mas em contrapartida o crescimento do pib impactaria de
forma negativa no crescimento das exportagoes.

Fochezatto, Koshiyama e Alencastro (2010) buscaram investigar
a relagdo de causalidade entre comércio externo e crescimento com
foco para América Latina, justificado pela escassa literatura existente
para essa regido. Para estudar essa relagdo, os autores utilizaram um
painel de 18 paises latino-americanos, dentre eles o Brasil, para um
periodo de 51 anos. Realizaram o teste de nao-causalidade de Granger
utilizando o modelo bivariado e como resultados observaram relac¢do
de causalidade unidirecional da abertura comercial para o crescimento
econdmico para os seguintes paises: Brasil, Chile, Equador, Guatema-
la, Panama, Paraguai e Uruguai. Enquanto, para Argentina, El Salva-
dor e Republica Dominicana verificaram que a causalidade ocorreu na
direcdo do crescimento para o comércio. Costa Rica e México apre-
sentaram causalidade bidirecional e, por fim, para Bolivia, Colombia,
Honduras, Nicaragua, Peru e Venezuela ndo foi observada causalidade
entre as variaveis.

Além do foco inicial para o estudo dos paises em desenvolvimento,
também surgiram trabalhos voltados para os paises semi - industriali-
zados e industrializados, como os de Feder (1982) e Marin (1992). Feder
(1982) investigou as fontes de crescimento econdémico, com base na anali-
se de um grupo de paises semi — industrializados, para o periodo de 1964
a 1973. Os resultados sugeriram que o setor exportador teria maior capa-
cidade produtiva. E, dessa forma, as economias que adotassem politicas
orientadas para a exportagdes teriam mais sucesso do que as economias
ndo exportadoras. Logo, seriam mais produtivas e conseguiriam realizar
a alocagdo dos recursos de forma mais eficiente.

Marin (1992) analisou se existiria causalidade entre exportagoes,
produtividade, termos de troca e crescimento mundial. Dessa forma, ve-
rificou se a hipotese Export-led-growth, seria valida para paises desenvol-
vidos, dado que os estudos anteriores testaram essa hipdtese para paises
em desenvolvimento. A autora estudou quatro paises industrializados:
Alemanha, Reino Unido, Estados Unidos e Japao e concluiu que a hipote-
se seria valida também para os paises desenvolvidos.

Problemas metodolégicos relacionados a literatura que tratava da
ligacdo entre comércio externo e crescimento econdmico eram alvo de
criticas recorrentes. Buscando solug¢des para essa situagdo, Dutt e Ghosh
(1993) apontaram que seria necessario investigar as propriedades de coin-
tegragdo das variaveis estudadas, enfatizando a necessidade de que as sé-
ries ndo fossem cointegradas. Para isso, estudaram 26 paises, de baixa,
média e alta renda, durante o periodo de 1953 a 1991, utilizando os pro-
cedimentos de KPSS e os testes de Phillips-Hansen e Phillips-Ouliaris, e
constataram que existia cointegragdo entre as variaveis para a maioria
dos paises, mas ndo esclareceram quanto a relagdo de causalidade.
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Seguindo esta linha do raciocinio, Thornton (1996) analisou a rela-
¢do entre as exportagdes e o crescimento econdomico do México, durante
um periodo de 97 anos. Através do uso da metodologia de cointegracao
de Johansen (1988) e do teste de causalidade de Engle e Granger apontou
uma forte evidéncia de causalidade de Granger no sentido das exporta-
¢oes para o crescimento economico.

A validade da hipotese Export-led-growth foi testada para diversos
paises, no entanto os estudos apresentaram interpretacdes diversas no
que tange a direcdo da causalidade entre abertura comercial e cresci-
mento economico. Henriques e Sadorsky (1996) verificaram se a hipotese
Export-led-growth seria valida para o Canada. Utilizaram a metodologia
de vetor auto regressivo (VAR) para verificar a causalidade de Granger
entre as variaveis exportagoes, pib e termos de troca e encontraram dois
resultados, o primeiro aponta que as variaveis estudadas sdo cointegradas
o que significa dizer que existe um estado estacionario de longo prazo
entre elas. E ainda, encontraram evidéncias de que as mudangas no pib
precediam as mudangas nas exportagoes.

Awokuse (2003) também estudou a hipotese de Export-led-growth
para o Canada e fez uso da metodologia de causalidade de Engle e Gran-
ger, estudando a questdo da causalidade a partir de um modelo de cor-
recdo de erros (VEC) e da metodologia de vetores auto regressivos. A
analise teve foco na relacdo causal entre exportagGes, capital, trabalho,
termos de troca, choque na produgao externa e crescimento da producao
usando dados trimestrais do Canada. Assim como em Henriques e Sador-
sky (1996), encontrou que as variaveis estudadas apresentavam equilibrio
de longo prazo e apontou ainda que existiria uma relagdo unidirecional
de causalidade que faria com que mudangas nas exportagdes antecedes-
sem mudancas no produto real da economia.

Em contraste com as analises realizadas para as economias avanga-
das, como visto para o caso do Canada, existem trabalhos voltados para
paises que passam por processos de reestruturagdo da economia e que
buscam estratégias para alcangarem o crescimento sustentado, tal como
a Namibia. O comércio deste pais foi analisado por Jordaan e Eita (2007),
que avaliaram como ocorreu a estratégia de crescimento liberado pelas
exportagdes, para o periodo de 1970 a 2005. Os autores verificaram a va-
lidade da hipotese Export-led-growth e concluiram que as exportagoes te-
riam influéncia positiva no crescimento do pib.

Seguindo esse exercicio, Ee (2016) investigou se seria valida a hi-
potese Export-led-growth para paises selecionados da Africa Subsaariana,
para o periodo de 1985 a 2014, verificando que o crescimento da economia
liderado pelas exportagoes foi positivo e altamente significativo para os
paises analisados.

Ademais, paises que tiveram crescimento econdmico acelerado e
rapido desenvolvimento industrial também foram analisados, a exemplo
de Hong Kong, Cingapura, Coréia e Taiwan. A relagdo de causalidade
entre exportagdes e crescimento econdmico foi estimada por Tang e Lai
(2011) e os autores verificaram, através da andlise bivariada (Exportacoes
e pib), que existia causalidade bilateral entre exportagGes e pib para Hong
Kong e Cingapura; ja para a analise trivariada (Exportagoes, pib e taxa de



Aline Araujo Silva, Monaliza de Oliveira Ferreira, Jodo Ricardo Ferreira de Lima €/ Crescimento econémico Brasil- China:

cambio), existiria causalidade para os quatro paises estudados. Por outro
lado, os resultados evidenciaram que o crescimento liderado pelas expor-
tagOes para os quatro paises seria instavel e dependeria muito das expor-

tagOes para paises desenvolvidos.

Tratando do Brasil, Aradjo, Teixeira e Soares (2015) verificaram
como a liberalizacdo do comércio afetou o crescimento da economia bra-
sileira. Para tanto, os autores testaram as hipoteses de crescimento lidera-
do pelas exportacoes (ELG) e das exportagdes lideradas pelo crescimento
(GLE), por meio teste econométricos entre exportagdes e o pib real, con-
siderando o periodo de 1991 a 2011. De forma geral, os resultados reve-
laram que nio existe cointegragdo para as hipoteses ELG e GLE. Além
disso, a curto prazo indicaram rela¢ao de bicausalidade entre as variaveis.

Devido ao fato que os trabalhos empiricos apresentados acerca do
tema levarem em conta paises, periodos, metodologias e variaveis dis-
tintas, o quadro a seguir apresenta uma sintese das evidéncias empiricas
sobre estudos que relacionaram exportagdes e crescimento economico.

Quadro 1: Revisdo da literatura sobre exportagdes e crescimento econdmico

uma analise da validade da hipdtese Export — led-growth no periodo de 1960 a 2018

entre as exportagdes e 0
crescimento econdémico
do México

Estudos Questdes Estudadas Periodo de Paises Conside- | Método Principais Resultados

analise rados

Chow (1987) Analisou a causalidade 1960 a 1970 Argentina, Brasil, | Teste de causalida- | Crescimento das exportagdes e 0
entre o crescimento das China, Cingapura, | de de Sims desenvolvimento industrial teriam na
exportagdes e o desen- Coréia, Hong Kong, maioria dos pafses uma relagdo de
volvimento das inddstrias Israel, México e bicausalidade. E que uma parcela dos
manufatureiras Taiwan. paises estudados se beneficiaria com

0 crescimento das exportacdes.

Feder (1982) Investigou a economia 1964 a 1973 Grupo de paises Regressao entre Os resultados sugerem que as
dividida em dois setores, semi — industria- 0s paises semi- exportaces contribuem para o
um exportador e outro lizados industrializados crescimento econdmico através
nao exportador e como 0 estudados. de maior utilizagdo da capacidade,
crescimento econdmico economias de escala, melhoria tecno-
aconteceria. l6gica e melhoria na gestdo devido as

pressdes geradas pela concorréncia
estrangeira.

Marin (1992) Analisou se existia 1960:1 —1987:2 Alemanha, Reino Logaritmo em verificou que a hipétese Export-le-
causalidade entre Unido, Estados primeiras diferen- | d-growth era valida para economia
exportagdes, produtivi- Unidos e Japdo cas e dummies desenvolvidas.
dade, termos de troca e de ajuste sazonal
crescimento mundial. trimestrais

Dutt e Ghosh Investigaram as proprie- | 1953 a 1991 26 paises KPSS e os testes Foi verificado que existiria cointegra-

(1993) dades de cointegracao de Phillips-Hansen | ¢ao entre as varidveis para a maioria
das varidveis estudadas e Phillips-Ouliaris | dos paises.

Xu (1996) Verificou a existénciade | 1951 a 1990 32 pafses Combinou o teste 0 estudo indicou que 17 economias
causalidade de Granger de causalidade apresentavam causalidade positiva
para uma amostra de 32 de Granger como | para a hipétese de crescimento
paises Critério de erro de | liderado pelas exportag@es e que em

previsdo final (FPE) | 9 economias, dentre elas o Brasil,
existiria causalidade bidirecional.

Thornton (1996) Analisou a relagao 1895-1992 México Teste de Cointegra- | Verificou que existia uma relagdo

¢ao de Johansen
(1988) e teste de
causalidade de

Engle e Granger

significativa e positiva decorrente das
exportagdes para o crescimento do
México.
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Estudos Questoes Estudadas Periodo de Paises Conside- | Método Principais Resultados
analise rados
Henriques e Verificaram a causalidade | 1870 a 1991 Canadé Vetores auto-re- Encontraram que as variaveis
Sadorsky (1996) de Granger entre as gressivos estudadas sdo cointegradas e que
variaveis exportacdes, pib as mudancas no pib precediam as
e termos de troca para o mudangas nas exportagdes.
Canada
Awokuse (2003) Realizou uma releitura 1961:1 —2000:4 Canada Modelo de Encontrou que as variaveis estudadas
dos trabalhos realizados corregdo de erros | apresentam equilibrio de longo e
que buscavam explicar a (VEC) e vetores curto prazo que justificam a validade
hipéteses de crescimento auto-regressivos da hipdtese, corroborando com os
liderado pelas exporta- estudos anteriores.
coes.
Jordaan e Eita Avaliaram a validade de | 1970 a 2005 Namibia Teste de ndo- A relacdo entre exportacdes e pib foi
(2007) estratégia de crescimento -causalidade de considerada pelos autores positiva
liberado pelas exporta- Granger para o crescimento do pafs.
¢Oes para a Namibia
Fochezatto, Estudaram a relagao 1952 a 2003 Argentina, Bolivia, | Teste de ndo-cau- | Sete paises apresentaram causali-
Koshiyama e causalidade entre ex- Brasil, Chile, salidade de Gran- | dade unidirecional do comércio para
Alencastro (2010) | portagGes e crescimento Coldmbia, Costa ger com modelo 0 crescimento, para trés pafses a

econdmico

Rica, El Salvador,
Equador, Guate-
mala, Honduras,

México, Nicaragua,

Panamé, Paraguai,
Peru, Repdblica
Dominicana, Uru-
guai e Venezuela

bivariado

causalidade vai do crescimento para
o0 comércio, em dois a causalidade

é bidirecional e seis ndo apresen-
tam causalidade entre as varidveis
estudadas.

Tang e Lai (2011)

Analisaram a relagdo en-
tre 0 comércio exterior e
0 crescimento econdmico

1961:1 —2007:2

Hong Kong,
Cingapura, Corgéia
e Taiwan

Teste de Johansen
(1988) e teste de
causalidade de
Toda- Yamamoto.

Pelo modelo bivariado encontraram
que a hipétese Export-led-growth
seria valida para Hong Kong e
Singapura, ja pelo modelo trivariado
a hipétese foi valida para os quatro
paises.

Ee (2016) Investigou a hipdtese 1985a 2014 Botsuana, Guiné Raizes unitarias e | Os resultados mostraram que o
Export-led-growth para Equatorial e Mau- | painel dinamico crescimento da economia lidera-
pafses selecionados da ricio do por exportacdes foi positivo e
Africa Subsaariana altamente significativo para os pafses
estudados.
Araljo, Teixeirae | Verificaram como a 1991 a 2011 Brasil Teste de causalida- | Os resultados revelaram que ndo

Soares (2015)

liberalizagao do comércio
afetou o crescimento da
economia brasileira.

de de Granger

existe cointegragao para as hipéteses
ELG e GLE. E, a curto prazo indicaram
relagdo de bicausalidade entre as
varidveis.

6. Valores monetérios a pregos constan-
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Fonte: Dados da Pesquisa.

Estratégia Empirica

.....................................................................

O corte temporal dado para esta pesquisa compreendeu o periodo
de 1960 a 2018. As variaveis utilizadas no estudo foram exportacdes de
bens e servicos, importac¢des de bens e servicos, produto interno bruto,
populagao total e formagao bruta do capital®. As principais fontes de da-
dos consistem na Secretaria de Exportacdo do Ministério da Industria,
Comércio Exterior e Servicos (BRASIL/MDIC/Comex Stat, 2020), Banco
de Dados de Estatisticas do Comércio Internacional das Nacdes Unidas
(UN COMTRADE) e os Indicadores de Desenvolvimento Mundial do
World Bank.

tes de 2010.
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Quadro 2: Descricao das variaveis do modelo econométrico

Variavel Descricao Fonte
Produto interno bruto (pib) a pregos correntes (US$), sob a forma logaritmica. World Bank Data
ExportacGes de bens e servigos a precos correntes (US$), sob a forma logaritmica. World Bank Data
ExportacGes de bens e servigos a precos correntes (US$), sob a forma logaritmica. World Bank Data
Formagdo bruta do capital, a pregos correntes (US$), sob a forma logaritmica. World Bank Data
Populacdo total, sob a forma logaritmica. World Bank Data

O método de analise testa a hipotese Export led Growth e assume
que o pib pode ser expresso em fun¢do do capital fisico, capital humano,
exportagoes e importacdes de bens e servicos, seguindo a abordagem de
Kalaitzi e Cleeve (2018), a partir da seguinte funcao de produgio agrega-
da:

ve = akll’, 0<a+p<1

Onde Yt corresponde a producdo agregada da economia no
tempo t; a; é o fator de produtividade, keel, sdo, respectivamente,

estoque de capital fisico e capital humano; @ € B sio constantes que
estdo entre 0 e 1. Supde-se ainda, que a produtividade total dos fatores
pode ser expressa em fun¢do das exportagdes de bens e servicos (exp,,),
importacGes de bens e servicos (imp,,) e de ¢, que sdo outros fatores exoge-
nos. Cabe ainda destacar que, neste estudo, o capital fisico é dado pela for-
magdo bruta do capital e o capital humano pela populacio total de cada

pais, dessa forma, a fim de evitar problemas de interpretacao do modelo,

assume-se que K¢ é equivalente a fbk; € l; a pop, -

at = f (exp,, impy, ¢,) = exp! imp{ c,
Combinando as equacdes (1) e (2), obtém-se a equagio:

e = cfbkpop?! exp! imp?

Onde @,B,¥ €8 representam as elasticidades da producio em
relagdo aos insumos de producio:

fbk.,pop;, exp,, e imp;.

Aplicando logaritmo natural em ambos os lados da equagao (3),
tem-se:

ly, = c+ alfbk, + Blpop, + ylexp; + + élimp, + &,

Onde € refere-se ao intercepto, @, B,y e 6 sio constates de elasti-
cidade e €t é o termo de erro.

Para examinar a relagdo de causalidade entre as exportagdes e o
crescimento econdmico no Brasil e na China foram estimados modelos
utilizando o método de cointegrac¢do de Johansen (1988) e o teste de cau-
salidade de Granger.

Quanto aos testes de raiz unitaria, foram realizados os testes Dic-
key-Fuller Aumentado (ADF) e Phillips-Perron (PP) (1988). De acordo com
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Enders (2014) os testes Dickey-Fuller e Dickey-Fuller Aumentado (ADF) sdo
realizados para testar a presenca de uma raiz unitaria. O teste ADF ¢
baseado em trés equagdes, como a seguir:

Ay, = yYe_q + Xi, Bibye_ 1 + & 3)
Ay, = ag + YYi—1 + X0 Biby, 1 + & (6)
Ay, = ag +yyi—1 + azt Z?:l Bidy,_, + & (7

Onde, Qg€ &3 s3o elementos deterministicos.

A equagdo 5 € um passeio aleatério puro, na equagio 6 tem-se
um passeio aleatério adicionado apenas de um intercepto ou desvio e a
equagdo 7 é um passeio aleatério com um desvio linear e uma tendéncia
temporal (Enders, 2014). Assume-se que os erros aleatorios sdo nao cor-
relacionados e identicamente distribuidos, com média 0 e variAncia o2

{g, ~ii (0,0%) parat =1,2,...} . Nesse caso, ahipdtesenulaéy = 0.
Se a hipotese for nula, Hy, a série é ndo estacionaria, enquanto a hip6tese
alternativa é que ; ¥ < 0; Hy indica que a série ¢ estacionaria.

Também serd aplicado o teste de Phillips e Perron (1988) que pro-
poe um método alternativo para o teste de raiz unitaria. Trate-se de um
método ndo paramétrico que faz o controle da correlacao serial, ou seja,
quando realizada a estimagdo da equagdo de Dickey e Fuller ndo aumenta-
da permite que seja consistente, mesmo com variaveis defasadas depen-
dentes e correlagdo serial nos erros (BUENO, 2011). O teste de Phillips e
Perron (1988) é baseado nas seguintes equagdes:

Ye =Yo +ViVe-1 + Ut (8)

Ve =Vo +ViVeo1 V2t =T/2) +u, (9

Onde ¥g € Y1 sdo elementos deterministicos, T é o nimero de
observac¢des e K¢ é o termo de erro.

Mesmo que os testes de raiz unitaria apontem que as séries do mo-
delo apresentam comportamento nio estacionario, ainda pode existir um
relacionamento de longo prazo entre as variaveis. Para realizar o teste de
cointegracao ¢é utilizado o teste de maximo verossimilhanca de Johansen
(1988), que nada mais € que uma generalizagdo multivariada do teste Dic-
key-Fuller (Enders, 2014). Tomando como ponto de partida um modelo
VAR com ordem p, tem-se:

Xe=u+ 21;:1 AXi 1+ & (12)

Onde X¢ é um vetor de variaveis I (1) (n x 1), é um vetor de cons-
tantes, A; é uma matriz de pardmetros (1 X n), & éum vetor dos erros
aleatérios (n x 1). Ao subtrair X;—1 de cada lado da equacio, sendo I uma
matriz identidade (n x n) o VAR pode ser reescrito como:

-1
AX,=p+TX, ., + X0 A +E (g3
Onde,
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Fi = P A

=yP
T aj=it j =%, A — 1.

Nesse caso, A trata-se do operador de primeiras diferencas, I e II
sdo matrizes de coeficientes e o posto da matriz Il fornece informacées
sobre o nimero de vetores de cointegracio. Quando o POSto Il = 0 en-
tende-se que ndo existe cointegra¢do, ou seja, toda a sequéncia em X
possui raiz unitaria, logo, as varidveis ndo sao cointegradas. Em contra-
partida, quando a matriz Il tem posto 7 < M, mas nido ¢ igual a zero,
significa dizer que existe cointegracdo e r ¢é o numero de vetores de
cointegracgao.

Vale destacar que no modelo VAR com n variaveis, pode haver no
maximo r = n — 1 rela¢des de cointegra¢do. Pode-se determinar II
como Il como Il = aB’ onde @ e B sio matrizesn xr, onde B é a
matriz que tem r vetores de cointegracdo e @ ¢ a matriz que tem r veto-
res de ajustamento. Para determinar o nimero de vetores cointegrantes
faz-se uso da estatistica do teste de rastreamento da razao de verossimi-
lhanca (LR) sugerida por Johansen (1988), conhecida como teste do trago
(BUENO, 2011).

Jer = _TZ?=r+1 In(1 — 4i) (14)

Onde, T corresponde ao tamanho da amostra e 4 € o valor esti-
mado das raizes caracteristica da matriz . O teste do traco testa a hipotese
nula de que o niimero de vetores de cointegracao ¢, no maximo, igualar,
contra a hipotese alternativa de que o nimero desses vetores é maior que
1, n vetores de cointegragao.

Para realizar o teste de causalidade de Granger, estima-se um mo-
delo vetorial auto regressivo (VAR). Este modelo surgiu coRO uma alter-
nativa aos modelos estruturais de equag¢oes simultaneas. O VAR apresen-
ta mais de uma variavel dependente que possuem caracteristicas tanto de
modelos univariados de séries temporais quanto do modelo de equagdes
simultaneas (BROOKS, 2014). Levando em consideracdo as variaveis en-
dogenas do modelo, Ipib, lf bk, lpop,, lexp,, e limp, , o teste de cau-
salidade de Granger pode ser expresso da seguinte forma:
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P p P p
lpibt=a1+zl ﬁljlpibt_j+zl yljszkt_,-+z. sljzpopt_j+2, & lexp,._j
j=1 j=1 j=1 j=1

P
+Z 01jlimp,_; + £1;
j=1
p ] P P P
Ifbk, = a, +Z, By Ipiby._j +Z. ¥2j Ufbke_; +z. 8 lpop,._j +Z. Gy lexp,_;
j=1 j=1 j=1 j=1
P
+Z 05 limp;_j + &5,
j=1
14 i p p p
ope=as+ ) Baylpibej+ Y yajlfbke g+ Y Sylpope+ ) Gaylexpe
j=1 j=1 j=1 j=1
p
+Z 03; limp,_; + &3
j=1
p i p 14 p
lexpi=as+ ) Pulpiby+ Y yylfble+ > Sylpopej+ ) Sylexpi
j=1 j=1 j=1 j=1
P
+z 04; limp,_; + &4
j=1
. p i p 14 p
limp, = as+ ) foylpibig+ Y Yojlfbkey+ > Ssjlpopej+ ) Ljleapi
j=1 j=1 j=1 j=1
p
+Z Osjlimp,_; + &5
j=1

Onde, Ipib; representa a variavel de crescimento economico, e
Ifbk,, lpop,, lexp,, e limp, sio as variaveis do lado direito da equacao
).
Quando existem variaveis cointegradas, faz-se necessario encon-
trar o vetor de cointegracdo para estima¢ao do modelo. Dessa forma, o
teste de causalidade de Granger deve ser realizado através do modelo de
correcdo de erro vetorial (VECM).

14 14 14 14
Alpib, = Z By; Alpib,_; +Z, va; Alfbk,_; + Z 81, Alpop,._; +Z. ¢y Alexp,._;
j=1 j=1 j=1 j=1
14
+ Z]‘_l 91] Alimpt_] - A,pibectt_l + &1t
P ] p p P
Alfbk, = Z By Alpib,._; +Z, Y2 Alfbk,_; +Z. 855 Alpop,._; + Z 3y Alexp,_;
j=1 j=t j=t j=1
P
+ Z i1 92] Alimpt_] - Afbkectt_l + £2t
]:
P ] P p P
Alpop, = Z psjAlpib._; + Z y3; Alfbk._; + Z 83 Alpop,_; + Z {3jAlexp;_j
j=1 j=1 j=1 j=1
14
+ Zj—l 03 Alimp,_; — Apopect;_q + &3
» ) P P p
Alexp, = Z Ba; Alpib,_; + z Vaj Alfbk,_; + Z 84, Alpop,_; + Z Ly Alexp,._;
j=1 j=1 j=1 j=1
p
+ Z 64] Alimpt_] - Aexpectt_l + €4t
j=1
) p ) P P P
Alimp, = z Bs; Alpib,_; + z ys; Alfbk,_; + z 8s; Alpop,.; +Z‘ {s; Alexp,._;
j=1 j=1 j=1 j=1
14
+ Z Osj Alimp,_; — Aimpect,_1 + &s5;
j=1

Onde, Bij»Yij» 8ijs €ijr 0ij | referem-se aos coeficientes de regres-
sdo, A é o operador de diferencas e €Ct¢—1 o termo de correg¢io do erro.
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Resultados e Discussao

.....................................................................

Dada a importancia do comércio internacional para o Brasil e a
China, bem como a intensa relagdo comercial entre esses dois paises,
buscou-se entender se o crescimento das exportacdes seria uma condi¢ao
suficiente para explicar o crescimento econdmico nesses paises. Através
da analise dos testes econométricos aplicados, verificou-se a validade da
hipotese de que o crescimento da economia poderia ser liderado pelas
exportagdes (Export-led-growth). Com a hipétese seja validada, a teoria
aponta que as exporta¢des geram retornos positivos, tais como, disponi-
bilidade de acesso a novas tecnologias, avangos na produtividade, geracao
de novos empregos e melhoria na renda.

Inicialmente, observou-se que alguns estudos ao trabalharem com
analises de cointegrac¢do e de causalidade, também fizeram uso dos testes
de Durbin-Watson e Breusch-Godfrey como forma de analisar a existéncia
de autocorrelacdo. A citar, Ali e Li (2017), Reza et. al (2018) e Aratjo, Tei-
xeira e Soares (2015), analisaram a hipotese Export-led-growth para China,
Paquistdo, Bangladesh e Brasil e indicaram auséncia de autocorrela¢io
nos termos de erros o que é compativel com os resultados dos testes des-
critos acima para este estudo.

Para realizar as analises de cointegra¢do e de causalidade, fez-se
necessario verificar a estacionariedade das séries. Aplicou-se os testes Di-
ckey-Fuller Aumentado (ADF) e de Phillips-Perron (PP) (1988) com o ob-
jetivo de identificar a presenca de raizes unitarias nas séries analisadas.
Pode-se observar os resultados dos testes para Brasil e China na Tabela 1.

Tabela 1. Resultados dos testes de Raiz Unitéria

Brasil China

Estatistica Teste | Valor Critico 5% | Valor Critico 10% | Estatistica Teste | Valor Critico 5% | Valor Critico 10%
ADF -1.933 -2.924 -2.597 1.238 -2.924 -2.597
X ADF -5.928 -2.924 -2.597 -6.117 -2.924 -2.597
PP -1.816 -2.924 -2.597 2.058 -2.924 -2.597

Fonte: Elaboracdo prépria, dados da pesquisa. Software STATA.

Pelos testes ADF e PP obteve-se a indica¢do, de que ao nivel de
significancia de 5% e 10%, a hipétese nula nao pode ser rejeitada, ou seja,
a partir desses resultados pode-se assumir que as variaveis tém raiz unita-
ria quando analisadas em nivel, porém quando diferenciadas, assume-se
que a série ¢é estacionaria em primeira diferenca.

Diversos trabalhos encontraram resultados semelhantes e dentro
da amostra analisada, Kalaitzi e Cleeve (2018), Ali e Li (2017), Verissimo
(2016) e Araujo, Teixeira e Soares (2015) indicaram a existéncia de raiz
unitaria para alguma das variaveis estudadas, mas ao realizarem o teste
Dickey-Fuller Aumentado em primeira diferenca também verificaram que
as séries tornaram-se estacionarias.

Procedendo-se a analise de cointegracio, é possivel analisar as rela-
¢Oes entre as variaveis. O teste de cointegra¢do de Johansen (1988), deter-
mina a classificacdo de K e através do método de correcio de erros, exa-
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mina a velocidade dos coeficientes de ajuste e permite que seja verificada

a relacdo de longo prazo entre as variaveis (Enders, 2014).

Tabela 2. Teste de Cointegracao de Johansen

Brasil China
Hipotese Nula Hipétesa_a Ktrace Valor Critico 5% | Valor Critico 1% | Ktrace Valor Critico 5% | Valor Critico 1%
Alternativa

r=0 r>0 150,9671 68,52 76,07 111,6180 68,52 76,07

r<i r>1 54,5877 47.21 54,46 59,9410 47,21 54,46

r<2 r>2 27,9934 29,68 35,65 18,9484 29,68 35,65

r<3 r>3 12,6275 15.41 20,04 6,4484 15.41 20,04

r<4 r>4 2,8747 3,76 6,65 0,5684 3,76 6,65

Fonte: Elaboracao prépria, dados da pesquisa. Software STATA.

Como pode ser observado na Tabela 2, o teste do traco (X trace) in-
dicou a existéncia de vetores de cointegrac¢do, assinalando que a hipotese
nula pode ser rejeitada em favor da hipotese alternativa. Os resultados
indicaram que tanto para o caso do Brasil quanto da China tem-se dois
vetores de cointegracio, pois o valor calculado da estatistica X trace tanto
em quanto em superaram os valores criticos ao nivel de 5% e 1%, eviden-
ciando que as séries possuem relac¢ao estavel no longo prazo.

Na Tabela 3 observa-se os coeficientes (-0,7935822 e 0,0092991), que
correspondem ao ajustamento que as variagdes no curto prazo sofrem
para atingir o equilibrio de longo prazo do Brasil e da China, respec-
tivamente. Observando os resultados, é possivel inferir que 79,36% das
discrepancias entre o pib brasileiro de longo prazo e o de curto prazo sao
corrigidos dentro do periodo de um ano e que a probabilidade de rejeicao
de H no modelo em equilibrio de curto prazo € 7,9 %. Enquanto 0,92%
das discrepancias entre o pib de longo prazo e o de curto prazo da China
sdo corrigidos dentro do periodo de um ano, nesse caso, a probabilidade
de rejei¢do de que o modelo esta em equilibrio no curto prazo é de 82,9%.

Tabela 3. Estimativas dos coeficientes de curto e longo prazos para o modelo VECM
Brasil China
Estimativa de Curto Prazo (X) Estimativa de longo Prazo (X) Estimativa de Curto Prazo (X) Estimativa de longo Prazo (X)
Variavel Coef. Variavel | Coef. P-value Variavel Coef. Variavel | Coef. P-value
-.7935822 1 . .0092991 1 .
-.6826842 -.2292957 | 0.000 1841651 -2.513.888 | 0.000
.9593116 -.1645906 | 0.001 -.0241169 1.536.497 | 0.000
-.555998 -4121762 | 0.000 -.0259665 -4679457 | 0.445
.0000286 -.9106856 | 0.000 -.0012988 1.225.941 | 0.000
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*varidvel normalizada. Brasil - P>|z| 0.079, China — P>|z| 0.829 . Fonte: Elaboragéo
prépria, dados da pesquisa. Software STATA

Analisando os resultados, conclui-se para o Brasil que todas as va-
ridveis apresentam valor positivo e sdo significativas no longo prazo. Para
a China, vé-se somente que as variaveis exporta¢oes e formagio bruta de
capital tém efeito positivo, mas esta tltima nao ¢é significativa.
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Para analise da rela¢do de causalidade, foi realizado o teste de cau-
salidade de Granger, como mencionado, de cujos resultados sao apresen-
tados na Tabela 4.

Tabela 4. Teste de Causalidade de Granger

Brasil China
lexp ndo Granger - causa Ipib 51176 0,077 3,7798 0,151
Ipib ndo Granger - causa lexp 11,06 0,004 7,4415 0,024
limp ndo Granger - causa Ipib 8,6849 0,013 6,5692 0,037
Ipib ndo Granger - causa limp 0,76561 0,682 3,5553 0,169
Ifbk ndo Granger - causa Ipib 1,293 0,524 12,233 0,002
Ipib ndo Granger - causa Ifbk 0,25656 0,880 1,8355 0,399
Ipop ndo Granger - causa Ipib 61,307 0,000 0,69758 0,706
Ipib ndo Granger - causa Ipop 6,1641 0,046 0,95295 0,621

Fonte: Elaboragdo prépria, dados da pesquisa. Software STATA.

No teste de causalidade de Granger, a hipotese nula é de nio cau-
salidade, de forma que os resultados da Tabela 4 sugerem que existe uma
relacdo de causalidade unidirecional, indicando que as importagbes bra-
sileiras causam pib, mas que o contrario nao acontece. Em relagio as ex-
portagdes brasileiras, o teste sugere que nao ha causalidade, de modo que
a hipotese nula de ndo causalidade de Granger ndo pode ser rejeitada. E
para formagdo bruta do capital observa-se uma relacao de causalidade
bidirecional. Ja popula¢do nio tem relagdo de causalidade com o pib e
vice-versa.

Para a China, observou-se o sentido de causalidade unidirecional
do pib para exportagbes, o que ¢ indicado pela teoria Growth-led-export
(GLE) que aponta que as exportagdes sao impulsionadas pelo crescimento
e assume que a dire¢do da causalidade vai do pib a eficiéncia das exporta-
¢Oes. Em relac¢do a formacao bruta do capital e importagGes, observou-se
que existe uma rela¢do de causalidade unidirecional dessas variaveis para
o pib, ao passo que, para a variavel populagdo, os resultados sugerem rela-
¢do de causalidade bidirecional.

Os resultados encontrados rejeitam a hipotese Export-led-growth
tanto para o Brasil quanto para a China para o periodo de 1960 a 2018 e
corroboram com outros estudos que indicam que a hipétese do cresci-
mento liderado pelas exporta¢des nao ¢ valida para esses paises, como
apresentado em alguns dos trabalhos listados no Quadro 1.

Em contraste com os resultados obtidos, existem trabalhos que in-
dicam a validade da hipétese ELG, dentre eles, Fochezatto, Koshiyama e
Alencastro (2010) apontaram que as exportagdes brasileiras teriam rela-
¢ao causal positiva com o pib, de modo que os resultados seriam consis-
tentes com a hipétese Export-led-growth (ELG).

Além da relagdo direta entre exportagoes e pib, alguns estudos apon-
taram a relacdo de causalidade bidirecional entre esta variavel e exportac¢des
para o Brasil. Nesse contexto, Xu (1996) analisou a existéncia de causalidade
de Granger para uma amostra de 32 paises, entre eles o Brasil, e assinalou
relacdo de bicausalidade entre as exportagdes e a variavel de crescimento.
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Campos (2009), em uma analise para o periodo de 1975 a 2008, também
encontrou relagdo de bicausalidade entre exporta¢des e crescimento econo-
mico. Essa relagdo também ¢é apontada por Aradjo, Teixeira e Soares (2015),
que concluiram que no curto prazo existiria relacao de bicausalidade entre
as exportagoes brasileiras e pib, e mesmo nao conseguindo garantir a cau-
salidade de longo prazo, observaram que um aumento ex6geno nas expor-
tacoes poderia dar origem a um ciclo virtuoso de crescimento.

No caso da China, os estudos analisados aceitam a hipétese do cres-
cimento liderado pelas exportacdes, a exemplo de Kwan e Kwok (1995),
que analisaram dados de 1952 a 1985, no periodo no qual as reformas
econdmicas estavam em suas primeiras etapas em busca da abertura eco-
noémica do pais. Com base nos resultados, os autores indicaram a validade
da hipétese de crescimento liderado pelas exportagdes, o que diverge do
resultado apresentado por este estudo.

Herrerias e Orts (2010) buscaram compreender se o expressivo cres-
cimento econdmico do pais nas tltimas décadas poderia ser atribuido ao
processo de abertura da economia e encontraram que a produtividade e a
producio do trabalho, poderiam ser explicadas principalmente por um efei-
to de crescimento liderado pelas exportag¢des, ainda destacaram que tanto o
efeito de crescimento liderado pela exportagdo quanto o efeito do crescimen-
to liderado pelo investimento seriam relevantes para a economia chinesa.

Corroborando com os resultados encontrados na literatura analisa-
da, Ali e Li (2017) constataram que o crescimento da economia ¢ liderado
pelas exportagdes e pelas importagdes e apontaram que a hipotese ELG é
valida no curto prazo. Dessa forma, observou-se que, para a China, a li-
teratura analisada, corrobora, em partes, com os resultados encontrados,
dado que no estudo de Ali e Li (2017) as importagGes sdo apontadas como
uma das variaveis que causam crescimento da economia do pais.

Ao passo que, para o caso do Brasil, os resultados apresentados na
literatura mostram a existéncia de divergéncias em rela¢do a validade e a
direcdo da causalidade entre abertura comercial e crescimento econdmi-
co. No entanto, a rejeicdo da hipotese ELG, sugerida por este estudo, abre
espago para questionamentos quanto a pauta de exportacdes limitada basi-
camente a commodities, como mencionado, e a necessidade de politicas que
estimulem o crescimento a longo prazo, para que assim seja dada a devida
importancia as exportacdes brasileiras, que ja contribuem para o avango
do crescimento econdmico, mas que, sendo expandidas e diversificadas,
possuem potencial para gerar externalidades positivas para o pais.

Gonsiderages Finais ...,

Quando se analisam as exportagdes, tanto no caso do Brasil quan-
to da China, em propor¢oes distintas, a liberaliza¢do econdémica atuou
como incentivo para que houvesse maior abertura comercial. Dessa for-
ma, as diversas politicas voltadas para a liberalizagdo comercial do Brasil
impactaram no perfil das exportag¢bes do pais, resultando em exportagoes
pautadas principalmente em produtos intensivos em recursos naturais.

Em contrapartida, as reformas realizadas na China incentivaram
as exportagOes de produtos industrializados, com maior valor agregado,
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que resultou, dentre outros tantos fatores, na atual posi¢do de destaque
do pais como maior economia exportadora do mundo. Nesse sentido, o
fato de que os trés principais produtos exportados pelo Brasil para China
sejam bens primarios ndo deve passar despercebido, uma vez que a de-
manda por recursos naturais da China justifica o aumento das exporta-
¢Oes brasileiras de commodities, mas limita a pauta exportadora do pais a
pouquissimos produtos.

Em um horizonte no qual a expansao das importag¢Ges resulta em
crescimento econdmico, é importante pontuar fatores que podem ser de-
sencadeados pelo aumento das importagdes, como o aumento da produ-
tividade, investimento em pesquisa e desenvolvimento e capacidade de
adaptacdo dos setores produtivos. Espera-se que com maior nivel de con-
corréncia, novos processos produtivos sejam pensados visando melhorias
na producido, o que pode ser benéfico para economia, gerando externa-
lidades positivas, que possam refletir mais desenvolvimento econémico.

Todavia, a tematica das importagGes precisa ser analisada com muita
prudéncia, pois impactos negativos para industria local podem surgir quan-
do esta ndo consegue adaptar-se e competir com a grande capacidade de
barganha dos produtos importados. Dessa forma, faz-se necessario que po-
liticas econdmicas deem respaldo as atividades voltadas para o crescimento
econdmico e que também promovam o desenvolvimento da economia.

Deste modo, este estudo atendeu o objetivo proposto, que foi o de
investigar se comércio internacional teria algum efeito determinante so-
bre o crescimento econdmico do Brasil e da China, para os anos de 1960
a 2018. Especificamente, constatou-se que o crescimento econémico dos
dois paises esta relacionado com as importacoes e ainda que a formacgao
bruta do capital contribuiu positivamente para o crescimento econdmico
de ambos os paises.

Por fim, coloca-se como limitacdo do trabalho a auséncia de dum-
mies comportamentais para a politica macroecondmica desses paises, tipo
a desvaloriza¢do cambial ocorrida tantas vezes no Brasil. Contudo, como
se trata de um trabalho comparativo (Brasil-China), optou-se por utilizar
exatamente as mesmas variaveis para ambos os estudos, ainda que se ad-
mita ter perdido em precisdo econémica.
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